
Тема 6. Финансовая система и проблемы денежного обращения.

1. Сущность и функции финансов.

1. Финансы – это отношения между: 

- государством с одной стороны и юридическими и физическими лицами с другой стороны; 

- самими юридическими лицами; 

- отдельными государствами  по поводу образования, распределения и использования фондов денежных средств (финансовых ресурсов).

Денежные отношения, движение которых связано с особыми фондами - это финансовые отношения.
Финансовую систему образуют:
      1.Финансы предприятий, учреждений и организаций

· Финансы предприятий, функционирующих на коммерческой основе

· Финансы учреждений и предприятий, осуществляющих некоммерческую деятельность

· Финансы общественных объединений

2.Страхование

· Социальное страхование

· Имущественное и личное страхование

· Страхование ответственности

· Страхование предпринимательских рисков

3.Гос.-е финансы

· Гос. бюджет

· Не бюджетные фонды

· Гос. кредит

Сущность финансов как особой сферы распределительных отношений проявляется, прежде всего, с точки зрения распределительной функции. С помощью этой функции осуществляется первичное распределение вновь созданной стоимости и формирование на её основе первичных доходов: прибыли и начисление на социальное страхование.

Финансы способны количественно отображать ход воспроизводственного процесса, сообщая об отклонениях, что позволяет выполнять им конвойную функцию.

2. Государственный бюджет – центральное звено финансовой системы. Статьи бюджета. Бюджетные расходы и их мультипликатор.

Гос. бюджет - это план гос.-х доходов и расходов обычно на год. С его помощью распределяется и перераспределяется валовой национальный продукт (ВНП). Основные принципы бюджетного устройства закреплены конституцией страны и специальным бюджетным законодательством. Правительство направляет разработанный бюджет в парламент; когда он его одобряет - бюджет становится законом.

Статьи бюджета.

Доходы гос. бюджета формируются из:

· налогов, взимаемых как гос.-ми, так и местными органами власти

· гос.-х займов

· поступлений от внебюджетных (целевых) фондов

Создание такого рода фондов обусловлено мобилизацией крупных финансовых ресурсов для конкретных целей, прежде  всего, социально-экономического характера. Это фонды:

пенсионный, социального страхования, занятости, обязательного медицинского страхования. Создаются фонды и для других целей.

Большая часть доходов бюджета формируется за счёт налогов. Налоговые поступления включают:

· личный подоходный налог

· подоходный налог корпорации

· акцизные сборы

· таможенные пошлины

· налоги на недвижимость

· налоги с дарения

· налоги с доходов от внешней торговли

Расходы бюджета подразделяются на:

a) расходы на управление

b) военные расходы

c) расходы на социально-экономические цели

d) расход на хозяйственную деятельность гос.-ва

e) расход на осуществление внешнеэкономической деятельности

Мультипликатор гос.-х расходов 
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При уменьшении гос. затрат сокращается и объём ВНП.

3. Дефицит государственного бюджета и способы его финансирования. Государственный долг, проблемы внешнего долга.

Под дефицитом гос. бюджета понимается сумма, на которую расходы бюджета превышают его доходы за один календарный год.

Структурный дефицит – это разница между федеральными расходами и доходами при постоянных мероприятиях фискального характера.

Разница между реально наблюдаемым дефицитом гос. бюджета и структурным дефицитом называется циклическим дефицитом гос. бюджета.

Если структурный дефицит гос. бюджета явление достаточно стабильное, то циклический дефицит во многом подвержен циклическим колебаниям в зависимости от состояния экономики.

Причины бюджетного дефицита:

1) спад производства;

2) рост себестоимости продукции;

3) развитие социальных программ;

4) рост затрат на военно-промышленный комплекс и содержание гос. аппарата;

5) рост выпуска денег без товарного обеспечения;

6) всевозможные хищения и катастрофы.

Как правило, в экономических системах с фиксированным количеством денег существует несколько возможных вариантов борьбы с бюджетным дефицитом:

1) гос.-е займы;

2) усиление налогообложения;

3) производство денег.

Гос. долг. Проблема внешнего долга.

Гос. Долг – это сумма накопленных в стране бюджетных дефицитов за определённый период за вычетом положительных сальдо бюджета за тот же период.

Внешний долг – это долг иностранным государствам. Он ложится на страну большим бременем, так как она должна отдавать какие-то товары в счёт уплаты процента и погашения долга.

Внутренний долг – это долг своему населению.

В случае внутреннего и внешнего долга  правительство проводит определённые мероприятия по его обслуживанию. Эти финансовые обязательства складываются из:

1) выпуска новых гос. ценных бумаг с целью использования выручки для уплаты процента и погашения долгов по старым облигациям (рефинансирование);

2) взимания новых налогов с целью получения дополнительных доходов;

3) выпуска новых денег в обращение.

4. Денежная масса и её структура. Спрос на деньги и предложение денег в рыночной экономике. Равновесная ставка процента как цена денег.

Денежная масса – это совокупность наличных и безналичных покупательных и платёжных средств, обеспечивающих обращение товаров и услуг.

В структуре денежной массы выделяется активная часть – это денежные средства, которые реально обслуживают хозяйственный оборот, и пассивная часть, включающая денежные накопления, остатки на счетах, которые будут потенциально служить расчетными средствами.

Денежную массу образуют наличные и безналичные деньги.

В структуру денежной массы включаются и такие компоненты, которые нельзя непосредственно использовать как покупательное и платёжное средство. Туда относятся средства на срочных счетах, сберегательные вклады в коммерческих банках, депозитные сертификаты, акции инвестиционных фондов. Эти компоненты денежного обращения получили название квазиденьги или почти деньги.

Денежная масса образована несколькими денежными агрегатами М1, М2, М3. В России используется такой показатель, как денежная база, которая включает наличные деньги М0 и обязательные резервы коммерческих банков и центральных банков.

М0 = банкноты в обращении + монеты в обращении + остатки наличных денег в кассах предприятий и организаций.

М1 = М0 + средства на расчётных счетах юридических лиц + средства гос.-го страхования + депозиты до востребования в сберегательных банках + депозиты в коммерческих банках.

М2 = М1 + срочные депозиты населения в сберегательных банках.

М3 = М2 + депозитные сертификаты + гос.-ые ценные бумаги.

Денежный агрегат М2 появился, так как необходимо было сформировать ограниченно – ликвидные финансовые активы, дающие стабильный источник краткосрочного кредита.

Агрегат М3 возник в ответ на следующие потребности финансовых рынков:

1) расширение спроса на кредиты вызвало необходимость появления новых объектов залога, под который могут выдаваться кредиты; эту роль стали играть депозитные сертификаты, подтверждающие право собственности их держателей на крупные срочные вклады;

2) спрос на кредитные ресурсы потребовал создания новых, ещё менее ликвидных денежных элементов.

Деньги М1 представляют собой операционные деньги, обслуживающие текущий оборот в наличной и безналичной форме. М1 – деньги, используемые в качестве средства платежа.

М2 – текущие оборотные деньги. В М3 входят долгосрочные вклады финансовых институтов. Концепция денег М3 отражает все функции денег. Текущее обращение, краткосрочное, долгосрочное обслуживание, краткосрочное инвестирование.

Равновесная ставка процента.

Спрос на деньги и предложение денег определяет уровень процентной ставки (цены денег).

Процент – абсолютная величина дохода от предоставления в долг в любой его форме.

Ставка процента – относительная величина дохода за фиксированный отрезок времени (отношение процента денег (процентов) к сумме долга за единицу времени).
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MD – спрос на деньги    MS – предложение денег    R – величина процентной ставки
М – номинальное количество денег

Пересечение MD и MS показывает, что равновесие на денежном рынке устанавливается на уровне процента r0 (цены равновесия).

Кривая MS принимает форму вертикальной прямой при допущении, что ЦБ, контролирующий денежное обращение, стремится поддерживать его на фиксированном уровне в независимости от изменений номинальной процентной ставки.

Равновесная ставка процента или цена денег – альтернативная стоимость хранения не приносящих доход денег.
5. Инфляция как многофакторный процесс. Сущность инфляции, внутренние и внешние причины инфляции.
Инфляция — это обесценение денег, снижение их покупательной спо​собности. Обычно инфляция имеет в своей основе не одну, а несколько взаимосвязанных причин, и проявляется она не только в повышении цен — наряду с открытой, ценовой имеет место скрытая, или подавленная, ин​фляция, проявляющаяся, прежде всего в дефиците, ухудшении качества то​варов.

Однако не всякое повышение цен служит показателем инфля​ции. Цены могут повышаться в силу улучшения качества продукции, ухуд​шения условий добычи топливно-сырьевых ресурсов, изменения общест​венных потребностей. Но это будет, как правило, не инфляционный, а в определенной мере логичный, оправданный рост цен на отдельные товары.

Падение покупательной способности денег и повыше​ние цен теснейшим образом взаимосвязаны.

Причины инфляции
Обычно в основе инфляции лежит несоответствие денежного спроса и товарной массы — спрос на товары и услуги превышает размеры товарооборота, что создает условия для того, чтобы производители и поставщики поднимали цены независимо от уров​ня издержек. Диспропорции между спросом и предложением, превышение доходов над потребительскими расходами могут порождаться дефицитом госбюджета, сходы государства превышают доходы; чрезмерным инве​стированием (объем инвестиций превышает возможности экономики); опе​режающим ростом заработной платы по сравнению с ростом производства и повышением производительности труда; произвольным установлением государственных цен, вызывающим перекосы в величине и структуре спро​са; другими факторами.

К внешним причинам относятся, в частности, сокращение по​ступлений от внешней торговли, отрицательное сальдо внешнеторгового и платежного балансов.
Внутренние причины
Инфляционный рост цен наряду с отмеченными факторами обусловли​вается более глубокими причинами, имеющими основополагающий харак​тер. Рассмотрим их на примере России.

Во-первых, как правило, одним из истоков инфляционных процессов служит деформация народнохозяйственной структуры, выражающаяся в существенном отставании отраслей потребительского сектора при явно ги​пертрофированном развитии отраслей тяжелой индустрии, и особенно во​енного машиностроения.

Во-вторых, неспособность преодолеть инфляцию порождается недостат​ками хозяйственного механизма. В условиях централизованной экономики практически отсутствовала обратная связь, не было эффективных экономи​ческих рычагов, которые были способны регулировать соотношение между денежной и товарной массой.
Ставшая традиционной политика высоких темпов экономического раз​вития игнорировала реальные ресурсные возможности. Чтобы поддержать темпы, постоянно наращивались капиталовложения. В результате сдержи​вался рост потребления; эффективность капиталовложений падала, что от​рицательно сказывалось на экономическом росте и текущем производстве. Средств на новую технологию не хватало, а непрерывные приросты фонда накопления не давали желаемого результата.
Противоречия и дефициты пожирали все больше средств, а финансовые и бюджетные ограничители были очень слабы или практически отсутство​вали. Несбалансированность имела место не только на потребительском рынке. Ее основа — нарастающие диспропорции в самом производстве, уг​лубление материально-финансового неравновесия, недочеты в системе планирования, в механизме денежного обращения, в отсутствии антиинфля​ционного регулирования.

6. Инфляция спроса и инфляция издержек. Основные виды инфляции.
Рассматривая причины инфляции, экономисты проводят различие меж​ду двумя ее видами — «инфляцией покупателей» (инфляцией спроса) и «инфляцией продавцов» (инфляцией издержек). В сущности, это две, как правило, взаимосвязанные, но неравнозначные причины инфляции: одна лежит со стороны спроса (избытка денежных средств у покупателей), дру​гая — со стороны предложения (роста производственных издержек).
Инфляция спроса – это вид инфляции, порождаемый избыт​ком совокупного спроса, за которым по тем или иным причинам не успе​вает производство. Избыточный спрос приводит к взлету цен.
Этот феномен иногда можно охарактеризовать таким образом: слишком много денег охотится за слишком малым количеством товаров.
Другой вид инфляции — инфляция издержек. В этом случае механизм инфляции начинает раскручиваться в силу того, что растут издержки. Воз​можны два исходных момента: издержки начинают расти в результате по​вышения заработков (давление профсоюзов, требования рабочих) или в си​лу удорожания сырья и топлива (рост импортных цен, изменение условий добычи, повышение транспортных расходов и т. п.).
Измерение и показатели инфляции. 

Одно из главных больных мест инфляции – это то, что цены имеют тенденцию подниматься очень неравномерно. Одни подскакивают, другие поднимаются более умеренными темпами, а третьи вовсе не поднимаются. Один из наиболее наглядных показателей наличия или отсутствия инфляции, ее глубины является показатель индекса цен. Показатели инфляции призваны дать количественную оценку инфляционных процессов. 

Индексы — это относительные показатели, характеризующие соотноше​ние цен во времени. Они рассчитываются по разным методикам; обычно цены базисного года принимаются за 100, а цены последующих лет пересчитываются по отношению к базисному.
 
	показатель отчетного года – показатель базисного года

темп роста цен = ------------------------------------------------------------------------- x100%





 
показатель отчетного года


Индексы цен рассчитываются по разным методикам, зачастую они не в полной мере отражают реальную динамику цен и, соответственно, темпы инфляции.
Показателями инфляции могут служить и другие данные, в том числе индексы розничных цен на отдельные виды в различных городах.
Основные виды инфляции.

   Существует несколько видов инфляции. 

1.   Которые выделяют с позиции темпа роста цен (первый критерий), т.е. количественно: 
· Ползучая(умеренная) инфляция, для которой характерны относительно невысокие темпы роста цен, примерно до 10% или несколько больше процентов в год. Такого рода инфляция присуща большинству стран с развитой рыноч​ной экономикой.
· Галопирующая инфляция в отличие от ползучей становится трудноупраляемой. Темп ее роста выражается, как правило, двузначными циф​рами (рост цен на 20—2000 % в год). 
· Наибольшую опасность представляет гиперинфляция. Ее условный ру​беж — ежемесячный (в течение трех—четырех месяцев) рост цен свыше 50 %, а годовой будет выражаться четырехзначными цифрами. Особенность гиперинфляции в том, что она оказывается практически неуправляемой. Производство дезорганизуется. Чтобы ос​тановить или притормозить гиперинфляцию, приходится прибегать к чрез​вычайным мерам. Но нет однозначного представления о том, как именно бороться с гиперинфляцией. 
2.  Теперь рассмотрим виды инфляции с точки зрения второго критерия – соотносительности роста цен по различным товарным группам.
· Сбалансированная инфляция не страшна для бизнеса. Приходится лишь периодически повышать цены товаров: сырье подорожало в 10 раз, и вы соответственно увеличиваете цену своей конечной продукции. При сбалансированной инфляции цены различных товаров неизменны относительно друг друга.
· При несбалансированной цены различных товаров постоянно изменяются по отношению к друг другу, причем в различных пропорциях. В России и СНГ преобладает несбалансированная инфляция. Рост цен на сырье опережает рост цен на конечную продукцию Несбалансированность инфляции - большая беда для экономики. Невозможно рационально выбрать сферы приложения капитала, рассчитать и сравнить доходность вариантов инвестирования.
3.  С точки зрения третьего критерия (ожидаемость или предсказуемость инфляции) выделяют:
· Ожидаемая инфляция может предсказываться и прогнозироваться заранее, с достаточной степенью надежности
· Неожидаемая инфляция –  возникает стихийно, прогноз невозможен.
4.  Инфляцию также принято подразделять на открытую и подавлен​ную,
· При открытой инфляции прослеживается рост цен, относятся умеренная, галопирующая и гиперинфляция. Ничем не сдерживаемый, свободный и продолжительный рост цен
· При подав​ленной инфляции может не наблюдаться роста цен, но имеет место де​фицит товаров. Государство устанавливаем жесткий контроль над ценами в условиях товарного дефицита. При этом допускается снижение качества продукции без уменьшения цен на нее, искусственно завышаются цены на якобы новые изделия.
7. Последствия инфляции.
В какой-то мере, говоря о показателях и типах инфляции, мы уже за​тронули вопрос о последствиях инфляции, ее влиянии на экономику. Теперь рассмотрим их более подробно:

1. Перераспределение доходов и богатства. 

2. Отставание цен государственных предприятий от рыночных цен. 

3. Скрытая государственная конфискация денежных средств через 

     налоги

4. Ускоренная материализация денежных средств.

5. Нестабильность экономической информации.

6. Падение реального процента.

7. Обратная пропорциональность темпа инфляции и уровня

      безработицы

Инфляция приносит доход государству. Это уменьшает стоимость старых денег, имеющихся на руках у населения. Такой своего рода налог на наличные деньги называется инфляционным налогом. Размер инфляционного налога (Ни) равен произведению уровня инфляции (показывающему, насколько обесцениваются деньги — И) на сумму денег, имеющихся в наличии у населения Д. (Ни = И* Д)
Большую выгоду от роста цен получают у нас многочисленные промышленные и торговые монополии. Они регулярно создают искусственный дефицит, уменьшая продажу ходовых товаров и накапливая их на складах. Порождая тем самым дополнительный спрос, они повышают цены товаров.
Негативный вариант цены» инфляции, вызывающий потери доходов фирм и домашних хозяйств, возникает чаще всего. 

Антиинфляционная политика.

Макроэкономические регуляторы инфляции.
В современной рыночной экономике инфляционный рост цен неистребим, поскольку невозможно искоренить такие глубокие причины этого явления, как: значительная монополизация экономики; структурные кризисы, вызываемые НТР и другими причинами; военно-промышленный комплекс; долгосрочные инвестиции; локальные войны; государственный бюджетный дефицит и т.д.
Следовательно, остается одно — вести борьбу не столько с причинами обесценения денег, сколько с их последствиями. Иначе говоря, более реально сделать инфляцию управляемой, а ее уровень — умеренным.
В условиях нынешней рыночной экономики государство применяет следующие важнейшие макрорегуляторы инфляции.
· Государство проводит в жизнь политику доходов. Имеется в виду сдерживание величины инфляции издержек. В развитой рыночной экономике правительство избегает прямого регулирования уровня заработной платы. Оно использует косвенные методы в виде «социального партнерства».
· Государство ограничивает монополистическую деятельность в области ценообразования. В этом случае правительство берет под контроль монополистическое «вздувание» цен.
· Твердо проводимая правительством антиинфляционная политика: основой программы правительства являются меры, на практике противодействующие стихийному движению цен.

В тех случаях, когда текущее государственное регулирование не помогает добиться значительного улучшения денежного обращения, не редко проводятся денежные реформы. Денежные реформы — это такие преобразования в сфере денежного обращения, которые проводятся в целях упорядочения и укрепления денежной системы. Такие реформы могут означать переход от одной денежной единицы к другой или же сводиться к частичному изменению денежной системы.
Управление инфляцией в условиях реформируемой экономики.

Вполне очевидно, что управление инфляцией в обстановке реформиро​вания централизованной экономики предполагает обращение к нестан​дартным мерам, поскольку специфичны сама природа инфляции, ее при​чины, методы проявления. По сути дела, т.е нужно речь об особой форме инфляции, порожденной конкретными условиями, противоречиями переходного периода.
Результативность макроэкономической политики зависит от последова​тельности ее реализации в взаимодействия многих факторов. Так, напри​мер, то, что допустимо при сбалансированном рынке, оказывается беспо​лезным и даже вредным при рынке несбалансированном, не обладающем должной инфраструктурой. Серьезной проблемой для наших условий ста​новится сокращение расходных статей государственного бюджета, что ведет к развалу социальной сферы, свертыванию капитальных вложений, порож​дает новые, зачастую невыполнимые задачи
Своего рода парадокс в том, что преодолеть инфляцию можно только перестроив хозяйственный механизм, включив рыночные регуляторы. А решение этой проблемы, разрешение парадокса предполагает достижение политической стабильности и договоренности, согласия населения на про​ведение жестких мер регулирования, завершение реформы, связанное с но​выми трудностями, ожиданиями и жертвами. Без этого самые разумные — с позиции экономической теории — рецепты и рекомендации не дадут желаемого результата.
8. Современные теории инфляции.

При отсутствии инфляции у людей складывалась адекватная (соответствующая) экономическая психология. Вот та модель поведения покупателей, которая способствовала поддержанию равновесия обмениваемых величин товаров и денег:                                                      
· когда начинался инфляционный рост цен, люди были уверены, что это временное явление, поэтому переставали покупать вздорожавшие товары;
· излишнюю часть денежных доходов население обращало в сокровища;
· в результате уменьшались размеры текущего спроса, а это приводило к превышению предложения товаров над спросом. При таком соотношении товаров и денег цены снижались до прежнего уровня.
В условиях постоянной инфляции резко изменилась экономическая психология людей. У них появился особый «сдвиг» в психике и поведении, который получил название адаптивные инфляционные ожидания. С этим связана новая модель поведения покупателей: 
· потребители твердо верят в тенденцию роста цен; 
· люди уменьшают свои сбережения, которые обесцениваются, и увеличивают текущий спрос, чтобы сократить потери от инфляции;
· покупательский спрос все больше превышает предложение, тем самым покупатели провоцируют рост цен. В итоге потребители не уменьшают, а в конечном счете увеличивают потери от инфляции.
Инфляционный подъем цен, вызванный увеличением массового спроса, называют инфляцией спроса.
Монетаристская концепция:
а) 
цены товаров зависят только от количества (предложения) денег в обращении — в этом существо так называемой количественной теории денег;
б)
инфляция порождается избытком количества денег (их предло​жения);
в)
вся ответственность за инфляцию возлагается на государство, допускающее чрезмерную эмиссию денег.
Трудовая теория стои​мости:
а)
цены товаров зависят только от их стоимости (или издержек производства), а не от количества денег;
б)
цена является денежным выражением стоимости товара;
в)
само количество денег в обращении зависит только от суммы стоимости всех товаров.
Сравнение противоположных взглядов позволяет прийти к выводам: по-видимому, нельзя полностью отрицать известную правомерность двух рассмотренных позиций.
9. Валютные отношения и валютные системы. Проблемы конвертируемости национальной валюты.
Валютные курсы и конвертируемость
Денежные единицы различных стран опосредуют процесс международного обмена. В связи с этим в сфере международных расчетов возникают две базовые проблемы:
а) как устанавливать и регулировать соотношения обмена национальной денежной единицы с иностранными;
б)  как решать проблемы несбалансированности расчетов национальной экономики с внешним миром.
Отсюда вытекают все проблемы валютных отношений.
Валюты и их виды
Любая национальная денежная единица является валютой и имеет целый ряд дополнительных функций и характеристик.
Валютой является любой платежный документ или денежное обязательство, выраженное в той или иной национальной денежной единице, используемое в междуна​родных расчетах.
Эти платежные документы, выраженные в различных валютах, покупа​ются и продаются на специальном рынке — валютном. Спрос и предложе​ние на национальном валютном рынке формируются в результате столкно​вения денежных требований и обязательств, выраженных в различных ва​лютах.
Конвертируемость
Национальный режим регулирования валютных сделок по различным видам операций определяет степень так на​зываемой конвертируемости валюты.
Все валюты можно разделить на три груп​пы: свободно конвертируемые валюты (СКВ), частично конвертируемые и неконвертируемые (замкнутые).
При отсутствии каких-либо законодательных ограничений на соверше​ние валютных сделок валюта относится к категории СКВ.
Частично конвертируемыми являются валюты тех стран, где существуют количественные ограничения или специальные разрешительные процедуры на обмен валюты по отдельным видам операций или для различных субъ​ектов валютных сделок.
Неконвертируемыми, или замкнутыми, валютами являются национальные денежные единицы тех стран, законодательство которых предусматривает ограничения практически по всем видам операций.
Валютный рынок
Совокупность всех отношений, возникающих между субъектами валют​ных сделок, охватывается общим понятием валютный рынок. Валютный рынок представляет собой множество крупных коммерческих банков и других финансовых учреждений, связан​ных друг с другом сложной сетью современных коммуникационных средств связи, с помощью которых осуществляется торговля валютами
Валютные курсы
Соотношение обмена двух денежных единиц или цена одной денежной единицы, выраженная в денежной единице другой страны, называется ва​лютным курсом.
Фиксирование курса национальной денежной единицы в иностранной называется валютной котировкой.

Плавающий курс — это обменный курс на валютном рынке, который зависит от спроса и предложения валют.
Девизный курс показывает, сколько единиц иностранной валюты можно получить за единицу отечественной.

Обменный курс показывает, какое количество единиц отечественной валюты можно получить в обмен на единицу иностранной.
Курс покупателя — это курс, по которому банк-резидент покупает ино​странную валюту за национальную, а курс продавца — курс, по которому он продает иностранную валюту за национальную.
Курс продавца более высокий, чем курс покупа​теля.
Разница между курсом продавца и покупателя называется маржей, кото​рая покрывает издержки и формирует прибыль банка по валютным опера​циям.
Валютные курсы дифференцируются в зависимости от вида валютных сделок. Различают курсы наличных сделок, при которых валюта поставляется немедленно и курсы срочных сделок, при которых реальная поставка валю​ты осуществляется через четко определенный период времени.
Динамика валютных курсов
Ряд значений курса одной валюты по отношению к другой за опреде​ленный промежуток времени дает представление о динамике обеих валют относительно друг друга.
Динамика обменного курса двух валют, естественно, не дает полного представления об их реальном движении.
Поскольку  в экономическом смысле даже частичная конвертируемость равнозначна прямому подключению страны к мировому рынку, то для ее введения необходимо как минимум наличие внутреннего рынка (товаров, услуг, капитанов и валюты). Такой рынок должен быть достаточно сбалансирован и в какой-то мере открыт для нерезидентов. В этой связи подлинная конвертируемость национальной валюты характерна для высокоразвитых и открытых экономик.
Тема 7.  Налоговая система.

1. Теоретические аспекты фискальной политики. Виды налогов. Принципы и механизмы налогообложения.
Фискальная политика – совокупность финансовых мероприятий государства по регулированию правительственных доходов и расходов.
Современная фискальная политика определяет основные направле​ния использования финансовых ресурсов государства, методы финан​сирования и главные источники пополнения казны. Включает прямые и косвенные финансовые мето​ды регулирования экономики.
К прямым относятся способы бюджетного регулирования.
С помощью косвенных методов государство воздействует на финансовые возможности производителей товаров и услуг и на размеры потребительского спроса. Важную роль здесь играет система налогообложения. 

К числу важных косвенных методов, содействующих накоплению капитала, относится политика ускоренной амортизации. Государство освобождает предпринимателей от уплаты налогов с части прибыли, искусственно перераспределяемой в амортизационный фонд. Если ускоренная амортизация расширят финансовые возможности бизнесменов, то одновременно она ухудшает условия реализации продукции и сокращает покупательную способность населения.

В зависимости от характера использования прямых и косвенных финансовых методов различают два вида фискальной политики государства: а) дискреционную и б) недискреционную.

Дискреционная. Государство сознательно регулирует свои расходы и налогообложение в целях улучшения экономимо кого положения страны. Рост государственных расходов увеличивает совокупный спрос. Вследствие этого возрастает выпуск продукции и занятость трудоспособного населения.
Увеличение суммы налогов уменьшает личный располагаемый доход домашних хозяйств. Снижение налогов ведет к воз​растанию покупательских расходов, выпуска продукции и занятости.

Изменение налогообложения дает мультипликационный эффект.

Недискреционная (политика автоматических стабилизаторов). Автоматический ста​билизатор — экономический механизм, который без содействия госу​дарства устраняет неблагоприятное положение на разных фазах дело​вого цикла. Основными встроенными стабилизаторами являются нало​говые поступления и социальные выплаты, осуществляемые государст​вом.
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Одним из главных направлений фискальной политики государства является совершенствование налогового законодательства и практики сбора налогов.

Группа американских специалистов во главе с А. Лаффером изучила зависимость суммы налоговых поступлений в бюджет от ставок подо​ходного налога. Эта зависимость отражена кривой Лаффера.

Ставка налога 50% R0 является оптимальной. При такой ставке достигается максимальная сумма налогов Тm.

Виды налогов:

Налоговая система представляет собой совокупность взимаемых государством налогов, сборов, пошлин и др. платежей, а также формы и методы в их построении

Налог – абсолютная процентная доля дохода физ. или юр. лиц, которая перечисляется в бюджет государства в соответствии с существующим положением страны.

Налогоплательщики:  юр. лица, а также физ. лица, имеющие самостоятельные источники дохода.

Объекты налогообложения – это то, что подлежит обложению налогом.

К реальным относятся налоги на отдельные объекты имущества, землю, дома, промышленные и торговые заведения, на денежный капитал.

К личным относятся налог на имущество, или доходы отдельных лиц, подоходный, поимущественны, налог с наследства и дарений.

Прямые налоги берутся с физ. лиц и фирм, косвенные – с покупок.

НДС – налог на добавленную стоимость – это косвенный налог на товары или услуги. Добавленная стоимость или стоимость, добавленная обработкой, определяет исключение из объёмов продукции использованного на её производство сырья, полученного со стороны и некоторых других затрат. Добавленная стоимость включает заработную плату с отчислениями на соц. страхования, амортизационные отчисления, прибыль, расходы на рекламу и некоторые другие затраты. В России существуют 2 ставки НДС: 18% - основная, 10% - льготная. Льготная ставка применяется для детских товаров и ряда продовольственных (кроме подакцизных).

Акцизы – одна из разновидностей косвенных налогов. Она включает цену соответствующего товара и оплачивается покупателем.

Подакцизные товары – это, как правило, либо приносящие вред здоровью человека продукты, либо предметы роскоши.
Налог на прибыль предприятия. Плательщиками налога являются предприятия и организации, имеющие отдельный баланс и расчётный счёт и занимающиеся предпринимательской деятельностью. Объект обложения – валовая прибыль. Налог исчисляется для каждого вида деятельности по соответствующим ставкам.
Подоходный налог с физ. лиц – это один из видов налогов в РФ, плательщиками которого являются физ. лица. Налогом облагается совместный доход, полученный в календарном году. Ставка налога – 13%.

Принципы и механизмы налогообложения.

1. Механизмы. Целью существования  всего механизма является формирование с помощью налоговых изъятий доходов государства за счёт собственности налогоплательщика. Государство является единственным субъектом права, которое имеет возможность устанавливать или взимать на всей свое территории налоги, сборы и другие обязательные платежи. Взамен уплаченных налогов налогоплательщик не получает никаких имущественных благ, а уплаченные им в качестве налога деньги никогда не возвращаются к нему обратно.

2. Принципы. Под этим термином имеется в виду то, как на практике реализовать весь комплекс налогового механизма. 
2. Налоги и инфляция.

Государственное налогообложение должно поддерживать развивающуюся экономику высоко занятостью, которая будет освобождена от чрезмерной инфляции или дефляции.

3. Налоговая база и налоговые льготы. Налоговая ставка и её виды.

Налоговая база и налоговые льготы

Сумма, с которой взимаются налоги, называется налоговой базой или налогооблагаемым доходом. Налогооблагаемый доход (прибыль) = полученный доход (прибыль) – налоговые льготы.

В РФ имеются следующие виды налоговых льгот:
1. необлагаемый минимум объекта налога

2. изъятие из обложения налогом части прибыли НИОКР (научно исследовательской и опытно конструктивной работы)

3. освобождение от уплаты налогов отдельных лиц или категории плательщика (ветераны ВОВ)

4. понижение налоговых ставок 

5. вычеты с налоговой базы

6. налоговый кредит

Налоговая ставка и её виды

Та часть налоговой базы, которую выплачивают налогоплательщик, называется налоговой ставкой. 
Налоговая ставка – величина налога на единицу обложения. Она выражает норму налогового изъятия и определено законодательно государственными органами. 
Твёрдая налоговая ставка устанавливается в абсолютных суммах на единицу обложения независимо от размера дохода. 
Пропорциональная налоговая ставка устанавливается в одинаковом проценте с дохода, независимо от его размера.
 Прогрессивная налоговая ставка характеризуется увеличением её по мере роста размеров облагаемого дохода. 
4. Проблемы сбора налогов. Налоги как средство государственного регулирования.

Проблемы сбора налогов
Легче всего собирать налоги с заработной платы и жалованья. Здесь на​логи взимаются автоматически в момент выплаты заработанных денег, не предоставляется никакой отсрочки в уплате, возможностей укрытия от на​логов практически нет. То же самое относится к остальным социальным взносам (социальным налогам). Легко взимать акцизы и налоги на добав​ленную стоимость, но, хотя они дают поступления немедленно, при этом существует возможность искусственного завышения материальных издер​жек и приуменьшения облагаемого прироста стоимости.
При нормальной организации таможенной службы сбор таможенных пошлин также не связан с серьезными проблемами.
Наибольшие трудности возникают при получении налогов с корпораций, в связи с разнообразными возможностями снижения облагаемой балансовой прибыли за счет искусственного завышения издержек и ис​пользования различных льгот, скидок, отсрочек, инвестиционных премий, необходимых отчислений в различные фонды, разрешаемых государствен​ными органами, ответственными за регулирование экономики.
Много трудностей доставляет налоговым инстанциям налог на личные доходы пред​принимателей, лиц свободных профессий. Окончательная сумма налога на них определяется по итогам года, и налог они часто вносят в те​чение текущего года как бы авансом в размере налогового платежа за про​шлый год. Окончательный перерасчет производится на основе налоговой декларации по итогам года, фактически же они получают отсрочку уплаты части налога и имеют возможность существенно сократить его величину
Налоги как средство государственного регулирования
Регулирующая функция налогов заключается в следующем:
— установление и изменение системы налогообложения;
— определение налоговых ставок, их дифференциация;
— предоставление налоговых льгот.
Налоговая система становится все более гибкой. При сохранении основ и структуры налогового законодательства государственные регулирующие органы выборочно и временно снижают налоговые ставки или даже отме​няют налоги для предприятий, следующих целям ГЭП. Стали широко практиковаться скидки с налогов на прибыль, направляемую на капитало​вложения, на научные исследования и внедрение их достижений, на созда​ние новых рабочих мест, охрану окружающей среды.
Объекты регулирования все более конкретизируются. 
Регулирующая функция налогов в современных условиях не столько в том, чтобы максимально освободить прибыль и доходы от налогов и соз​дать общие и селективные стимулы для действий в соответствии с текущи​ми целями ГРЭ, сколько в стремлении создать жесткую количественную зависимость между размерами налоговых льгот, предоставляемых хозяйст​венному субъекту, и его конкретными хозяйственными акциями.
5. Функции налогообложения. Социальная функция налогов.

1) Налоги являются главным источником формирования доходной части госбюджета. Минимальный размер налогового бремени определяется суммой расходов государства на исполнение его искомых функций: оборона, охрана правопорядка, обеспечение управления, содержание суда и прокуратуры и других государственных органов. Чем больше функций выполняет государство, тем большими финансовыми ресурсами, формирующимися за счет налогов, оно должно располагать. 

2) С возникновением и усилением регулятивной роли государства в экономике налоги стали выполнять регулирующую функцию. В таком качестве они используются для изменения динамики развития отдельных отраслей, регионов, видов предпринимательской деятельности. С целью стимулирования предпринимательства распространяются: система льгот и штрафов, инвестиционный налоговый кредит, таможенные пошлины и т.п.

3) Социальная функция. Самыми социально не справедливыми являются косвенные налоги, так как они перекладываются через цены на потребляемые товары в одинаковой степени на лица с высоким и низким доходом. Поглощая относительно более высокую долю доходов низкооплачиваемых слоёв. Государственные органы сами всё чаще предоставляют отдельным группам населения налоговые льготы в целях уменьшения социального неравенства. Широко распространены налоговые льготы многодетным семьям, переселенцам из-за границы на свою историческую родину, студентам, лицам, повышающим квалификацию.

Тема 8.  Банковская система.

1. Сущность и формы кредита.

Кредит представляет собой движение ссудного капитала, осуществляемый на началах возвратности, срочности и платности.
Кредит выполняет важные функции в рыночной эконо​мике:

1. исторически кредит позволил существен​но раздвинуть рамки общественного производства по сравнению с теми, которые устанавливались наличным количеством имеющегося в той или иной стране денежного золота.
2. кредит выполняет перераспределительную функцию. Благодаря ему частные сбережения, прибыли предприятий, доходы государства превращаются в ссудный капитал и направляются в прибыльные сферы народного хозяйства.
3. кредит содействует экономии издержек обра​щения. В процессе его развития появляются разнообразные средства использования банковских счетов и вкладов, происходит ускорение движения денежных потоков.
4. кредит выполняет функцию ускорения концентрации и централизации капитала. Кредит активно используется в конкурентной борьбе, содействует процессу поглощений и слияний фирм.

Формы кредита.
Коммерческий кредит — это кредит, предоставляемый предприятиями, объединениями и другими хозяйственными субъектами друг другу. Коммерческий кредит предоставляется в товарной форме, прежде всего путем отсрочки платежа. В большинстве случаев коммерческий кредит оформляется векселем. Вексель – это ценная бумага, представляющая собой безусловное денежное обязательство векселедержателя уплатить по наступлении срока определенную сумму денег владельцу векселя.

Коммерческий кредит ограничен размерами резервного фон​да предприятия-кредитора. Он не может использоваться для выплаты заработной платы. Он может быть предоставлен лишь предприятиями, производящими сред​ства производства, тем предприятиям, которые их потреб​ляют, а не наоборот.
Эта ограниченность коммерческого кредита преодолева​ется путем развития банковского кредита.

Банковский кредит — это кредит предоставляемый кредитно-финансовыми учреждениями (банками, фондами, ассоциациями) любым хозяйственным субъектам в виде денежных ссуд. Банковские кредиты делятся на краткосрочные (до 1 года), среднесрочные (от 1 года до 5 лет), и долгосрочные (свыше 5 лет). Эти кредиты могут обслуживать не только обращение товаров, но и накопление капитала.
Банковский кредит превратился в основную и преимущественную форму кредитных отношений

К другим распространенным формам кредита следует отнести:

Межхозяйственный денежный кредит — предоставляется хозяйствующими субъектами друг другу путем выпуска предприятиями и организа​циями акций, облигаций, кредитных билетов участия и других видов ценных бумаг.
Потребительский кредит — предоставляется частным лицам на срок до 3 лет при покупке длительного пользования.

Ипотечный кредит — предоставляется в виде долгосрочных ссуд под залог недвижимости. Инструментом предоставления таких ссуд служат ипотечные облигации, выпускаемые банками и предприя​тиями.

Государственный кредит — представляет собой систему кредитных отношений, в которой государ​ство выступает заемщиком, а население и частный бизнес — кредиторами денежных средств. Источником средств государственного кредита служат облигации государствен​ных займов, которые могут выпускаться не только цент​ральными, но и местными органами власти. Государство использует данную форму для покрытия дефицита государственного бюджета.
Международный кредит — представляет собой движение ссудного капитала в сфере международных экономических отношений. Международный кредит пре​доставляется в товарной или денежной (валютной) форме. Кредиторами и заемщиками являются банки, частные фир​мы, государства, международные и региональные органи​зации.

2. Банковская система страны и её структура

Кредитную систему образуют банки, страховые компании, фонды профсоюзов и других организаций, обладающих правами коммерческой деятельности. Через кредитную систему денежные средства аккумулируются в соответственных учреждениях, а затем пускаются в дело, размещаясь в тех отраслях и сферах, где в них есть потребность.

Банки – особые институты, главная функция которых – аккумуляция денежных средств, предоставление кредитов, осуществление денежных расчетов, эмиссия кредитных денег и ценных бумаг.

В банковской системе выделяются 3 основных звена:

 - Центральный банк

 - Коммерческие банки

 - Специализированные финансово – кредитные институты

Наиболее эффективным является двух ярусное строение банковской системы: первый ярус – центральный банк, второй ярус – коммерческие, ипотечные и другие банки.

Банки второго яруса могут быть акционерными, кооперативными, находящимися в собственности одного лица или партнеров, находящимися в собственности местных органов власти, смешанными, с участием государства. 
Коммерческий банк не только аккумулирует временно свободные денежные средства частных лиц, компаний и банков, правительства, иностранных вкладчиков, превращая их в кредит, но и выполняет множество других операций. Совместно с центральным банком коммерческие банки регулируют денежную массу, участвуют в создании банковских денег.

Инвестиционные банки занимаются в основном эмиссией ценных бумаг, их куплей – продажей через биржу и вне ее. В отличие от коммерческих банков практически не проводят депозитные операции и не выдают краткосрочные ссуды.

Сберегательные банки близки к сберегательным кассам, но мощнее и шире  по кругу операций.

3. Коммерческие банки и их операции. 
По пассивным операциям банк аккумулирует временно свободные денежные средства. Пассив включает: текущие счета (депозиты), срочные вклады, заемные денежные средства, другие пассивы и собственный капитал. Для создания банка первоначально необходим определенный собственный капитал.
Депозитные операции. Под депозитами понимаются все срочные вклады клиентов банка, кроме сберегательных. Это средства, которые временно ими не пользуются.

Депозиты подразделяются на две группы:
· Вклады до востребования представляют собой средства, которые могут быть востребованы в любой момент. По ним выплачивается довольно низкий процент. Вклады до востребования предназначены в первую очередь для осуществления текущих расчетов. Когда клиент использует не в полной мере имеющиеся на счетах денежные средства, оставшиеся деньги образуют так называемый твердый остаток, который может быть выдан в ссуду в целях извлечения прибыли. Такие ссуды, как правило, являются краткосрочными.

· Срочные вклады бывают двух видов: 
· Собственно срочные вклады возвращаются владельцу в заранее установленный день. 
· Срочные вклады с предварительным уведомлением требуют подачи в банк специального заявления вкладчика. В зависимости от сроков уведомления устанавливаются соответствующие проценты.

Сберегательные вклады. Их отличительная особенность заключается в том, что его владельцу выдается свидетельство о наличии вклада, чаще всего – сберегательная книжка.

Привлеченные средства – кредиты, полученные от других банков. Когда банку на определенный срок необходима некоторая сумма денег, он как заемщик выходит на денежный рынок. Совершаются обычные кредитные сделки.

Эмиссия облигаций: ипотечных (закладных листов) и банковских. Суть этих операций состоит в мобилизации банками денежных средств взамен выдачи определенных ценных бумаг.
Мультипликативное расширение банковских депозитов.

Независимо от эмиссионной деятельности ЦБ размер денежной массы возрастает за счет расширения кредитов коммерческих банков. Денежная масса сокращается, когда клиенты возвращают банкам ранее взятые ссуды. Банк может создавать деньги до тех пор, пока требуемый нормативный резерв по сумме вновь созданных чековых счетов не будет равен величине имеющихся у банков избыточных резервов.
Для дальнейшего расширения объема банковских денег, банк вынужден будет занимать у ЦБ резервные фонды под % – это создает определенные трудности для банка. Во-первых, ЦБ предоставляет резервы в долг на очень короткий срок (на день, максимум на неделю). Во-вторых, необходимо доказать неизбежность займа резервных фондов. В-третьих, подобная операция создает общественное мнение о не надежности банка.
Все это существенно препятствует выпуску денег банком за пределы, обусловленные нормативом резерва. Практически, банки останавливают процесс создания денег на много раньше, т.к. излишние резервы всегда нужны банку для непредвиденных случаев.

Избыточные резервы возникают как следствие проведения определенных банковских операций по созданию новых банковских вкладов. 

Банковская система мультиплицирует (создает) деньги в масштабе
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Д+ - сумма прироста счетов;
Р+ - начальная величина резерва;
Р – норм. резервы в долях

Величина 1/Р называется банковским мультипликатором. Данная величина является максимально возможной при норме резерва Р. Банковский мультипликатор позволяет вычислить общий объем денег, добавленных в обращение.

В реальных условиях вследствие того, что часть денег при сделках оседает у клиентов, часть помещается в сбербанках, а часть остается у банков в форме излишних резервов, фактическая цена мультипликатора существенно меньше.   
4. Центральный банк и его роль в рыночной экономике. Баланс ЦБ

Сущность и показатели экономического развития.

ЦБ выполнят следующие функции:

	Баланс Центрального банка

	Активы
	Пассивы

	Золотые сертификаты

Про​чая денежная наличность

Ценные бумаги правительства

Учтенные векселя и акцепты

Прочие активы


	Собственный капитал

Федеральные резервные

банкноты

Депозиты:

резервы банков-членов

депозиты казначейства

иностранные и прочие

депозиты

прочие пассивы




1.  Несут всю полноту ответственности за организацию и состояние денежного обращения в стране;
2.  Создают условия для неинфляционного развития экономики. Эти задачи осуществляются посредством банковских резервов;
3. Контролируют эмиссию банкнот;
4. Хранят гос. золото – валютные резервы и резервные фонды других кредитных учреждений;
5. Кредитуют коммерческие банки и осуществляют кассовое обслуживание гос. Учреждений;
6. Проводят расчеты и переводные операции;
7. Контролируют деятельность кредитных учреждений;
ЦБ является главным проводником денежно-кредитной политики государства.
Все операции Центрального банка отражены в его балансе:
Первая статья активов состоит главным образом из золотых сертификатов, т.е сохранных расписок на то или иное количество золота,       выданных      казначейством       ЦБ.  Государственные бумаги    составляют   основную    массу    прочих активов.

Менее значительна статья "Учтенные векселя и акцепты" состоит главным    образом из    ссуд,    предоставляемых    банкам-членам.
В    правой    стороне записываются обычные счета капитала: начальный капитал + аккумулированная прибыль.

Федеральные резервные банкноты основная    часть    пассива.    Это    деньги,    которые    мы    носим    в бумажниках. Их можно рассматривать как своего рода векселя. По этим   векселям   ЦБ   не   платит   процентов.
Существенное значение имеют остатки резервов банков второго    уровня,    вторые    они    держат    в    качестве   вклада   в Центральном банке. Вместе с небольшим количеством наличных денег  это  те    резервы,   которые   служат   базисом   для   создании депозитов коммерческими банками.
5. Основные направления денежно-кредитного регулирования 
Денежная (монетарная) политика представляет собой комплекс взаимосвязанных мероприятий, предпринимае​мых ЦБ в целях регулирования совокуп​ного спроса путем планируемого воздействия на состояние кредита и денежного обращения.

Фискальная политика заключается в государственном регулировании сово​купного спроса путем планируемых изменений государст​венных расходов и налогов.

ЦБ может путем денежной политики увеличить или, наоборот, сократить расходы хозяйственных агентов, то есть может проводить эффективное регулирование экономического развития. Если же полагать что спрос на деньги неустойчив, а предложение денег имеет эндогенный характер, то денежная политика ЦБ будет весьма неэффективна, и более надежно можно регулировать хозяйство путем фискальной политики.

ЦБ играет ключевую роль и занимает, можно сказать, монопольное положение не только в сфере эмиссии банкнот, но и в сфере проведения монетарной политики государства, которая рассчитана на краткосроч​ные периоды и ведется косвенными методами.

Проводя монетарную политику, ЦБ стре​мится обеспечить благоприятные условия экономического роста и преследует совершенно конкретные цели: регули​рование темпов экономического роста, смягчение цикли​ческих колебаний на рынках товаров, капитала и рабочей силы, сдерживание инфляции, достижение сбалансирован​ности платежного баланса.

Общие и селективные методы денежно-кредитной политики. 
Существует три основных средства кредитно-де​нежного контроля:

1.  Операции на открытом рынке.

2.  Изменение резервной нормы.
3.  Изменение учетной ставки.
Главным направлением кредитно-денежной политики ЦБ являются операции на открытом рынке. Суть этих операций — покупка или продажа государствен​ных облигаций. Продавая государственные облигации ин​вестиционным дилерам-брокерам, которые затем перепро​дают их коммерческим банкам, корпорациям и финансо​вым учреждениям, ЦБ стремится добиться снижения банковских резервов, что в дальнейшем ведет к гораздо более серьезному сокращению депозитов. Покупая государственные облигации. Центральный банк добивается обратного эффекта.
Изменение резерв​ной нормы воздействует на способность банковской системы к созданию денег двумя путями:

1. Она влияет на размер избыточных резервов.

2. Она  изменяет размер  денежного  мультип​ликатора.

Понижение резервной нормы пере​водит обязательные резервы в избыточные и тем самым увеличивает возможность банков создавать новые деньги путем кредитования.

Когда коммерческий банк берет ссуду, он пере​водит Федеральному резервному банку выписанное на себя долговое обязательство, которое гарантиру​ется дополнительным обеспечением — обычно госу​дарственными ценными бумагами. Подобно тому как коммерческие банки взыскивают процентные платежи по своим ссудам, федеральные резервные банки взыскивают процентные платежи по ссудам, предоставленным коммерческим банкам. Такая ставка процента называется "учетной ставкой".
Коммерческий банк, бе​рущий в федеральных резервных банках ссуды, уве​личивает резервы коммерческих банков, расширяя тем самым возможность предоставления кредита населению.
Падение учетной ставки поощряет коммерческие банки к приобретению дополнительных резервов путем заимствования у федеральных резервных банков. Кредиты коммерческих банков, опирающиеся на эти новые резервы, увеличивают денежное предложение. И наоборот, рост учетной ставки снижает интерес коммерческих банков к получению дополнительных резервов путем заимствования у центральных банков. Поэтому повышение учетной ставки соответствует стремлению руководящих кредитно-денежных учреждений ограничить предложение денег.
Современные тенденции денежно-кредитной политики.

Центральный банк во многих странах имеет возмож​ность непосредственно воздействовать на величину бан​ковских резервов путем единовременного изменения нормы обязательных резервов для всех банковских учреждений. Этот инструмент позволяет оперативно влиять на финан​совую ситуацию.

Воздействуя различными методами, на объем денежной массы и кредита Центральный банк влияет на конечный совокупный спрос через ряд последовательных звеньев: денежная масса, норма процента, капиталовложения, совокупный спрос, национальный доход.

Если поэтапно рассмотреть механизм реализации принятых Центральным банком решений, то он сводится в общих чертах к следующему. На первом этапе Центральный банк своими действиями (например, покупая облигации у коммерческих банков или снижая минимальную ставку резервных требований) увеличивает денежную массу. На втором этапе происходит мультипликационное расширение банковских депозитов, предложение денег увеличивается. На третьем этапе рост предложения денег ведет к их удешевлению, т.е. к падению процентной ставки, что расширяет спрос на инвестиции. На четвертом этапе результатом снижения процентной ставки будет увеличение частных и государственных инвестиций. И, наконец, на пятом этапе рост капиталовложений повлечет за собой повышение доходов, расширение производства, увеличение занятости и ускорение темпов инфляции.

Тема 9.  Проблемы общественного развития.

1. Мировая экономика и экономический рост

Развитие современного производства, процесса воспроизводства характеризуется рядом общеэкономических проблем для всех современных стран, для всей мировой экономики. Эти общеэкономические проблемы обусловлены интенсивно развивающимся процессом интеграции - сближением и проникновением, глубокой взаимозависимостью национальных хозяйств отдельных стран.

В условиях современного широко развитого международного разделения труда ни одна страна не может нормально развиваться, если она не включена в мировую хозяйственную жизнь.
Количественным показателем, характеризующим степень интегрированности хозяйства той или иной страны в мировое хозяйство, является доля экспортируемой продукции (экспортная квота) в ВНП в целом или доля экспорта в общем объеме ее производства в стране.

Одна из основных общих экономических проблем для всех стран - это проблема экономического роста.
Проблемы экономического роста являются также важнейшим разделом народнохозяйственных прогнозов и программ развития экономики, которые разрабатываются во многих странах мира.

Количественные показатели, характеризующие результаты экономического и социального развития отдельных стран – это те, которые характеризуют конечные результаты всех видов экономической деятельности в стране.

Сравнительный обобщающий показатель, характеризующий уровень и качество жизни, уровень благосостоянии народ, отражающий три главных параметра
1. Средняя продолжительность жизни.
2. Степень грамотности населении. 

3. Доход  на  душу населения.

Под экономическим ростом обычно понимают течение экономиче​ской жизни, тенденции в развитии элементов экономики. Экономический рост находит свое выражение в увеличении ВНП, в экономической мощи страны.

Важнейшими проблемами теории экономического роста являются: 1) тенденции и источники роста; 2) обеспечение его долговременной ус​тойчивости; 3) последствия технологической политики выбираемой моде​ли; 4) темпы структурного обновления экономики; 5) изменение факторов и результатов.

Экономический рост понимается как процесс, включающий периоды подъема и спада, количественные и качественные изменения в экономике. Рост - это положительная динамика экономики. Спад - отрицательная динамика как всей экономики в целом, так и отдельных ее частей, фаз, сфер, факторов и элементов.
	ВНП(1994) – ВНП(1993)

Темп роста ВНП за год =  ---------------------------------- x 100%

ВНП(1993)           


2. Измерение экономического роста. Факторы экономического роста. 

Факторы экономического роста характеризуются его источниками. Экономический рост любой страны определяется шестью основными факторами. Четыре из них связаны с физической способностью экономики  росту, а именно:
1) количеством и качеством природных ресурсов;
2) количеством и качеством трудовых ресурсов;

3) объемом основного капитала;

4) технологиями.

Это факторы предложения. Именно они делают рост производства физически возможным.
Различаются способность к росту и сам реальный рост, для чего надо учитывать:
1) рост зависит от факторов спроса, т.е. что​бы реализовать растущий экономический потенциал, надо обеспечить полное использование ресурсов, а для этого требуется повышение уровня совокупных расходов;

2) на экономический рост влияют факторы распределения, т.е.  для наиболее целесообразного использования производственного потенциала должно быть обеспечено не только полное вовлечение  ресурсов, но и наиболее эффективная их утилизация, кроме этого необходимо такое распределение ресурсов, которое позволило бы получить мак​симальное количество полезной продукции.
Увеличение реального продукта и дохода может осуществляться двумя основными способами:

1) путем вовлечения большего объема ре​сурсов (экстенсивный путь);
2) путем более производительного их ис​пользования (интенсивный путь).
Факторы, определяющие динамику реального продукта, можно представить на рис. 
	1. Численность занятых

2.  Среднее количество отработанных часов
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	Трудозатраты (отработанные часы)

	1. Технический прогресс 

2. Объем капиталовло​жений 
3. Образование и подго​товка кадров 
4. Эффективное разме​щение ресурсов 
5. Прочие факторы

	
	

	
	
	Производительность труда (средняя часо​вая выработка)

	
	


Экстенсивный рост.

Первый тип макроэкономического роста — экстенсивный. В этом случае увеличение объемов производства происходит за счет трех факторов:

а) основного капитала (фондов);
б) рабочей силы;
в) материальных затрат (природного сырья, материалов, энергоносителей).
Для выяснения роли каждого из указанных факторов в увеличении выпуска продукции используется эконометрика. С ее помощью создаются эконометрические модели роста национального хозяйства.
Производственная функция показывает количественную зависимость F выпуска продукции Y от основного капитала K, труда L и природных, материальных ресурсов — N:
Y=F(K,L,N).

Модель экономического роста при экстенсивном расширении производства обладает свойством постоянной отдачи от масштаба увеличения факторов:

ZY=F(ZK,ZL,ZN).

Экстенсивное увеличение производства прямо пропорционально величине затраченных производственных факторов.

Такой путь увеличения производства имеет и серьезные недостатки. Ему свойственен технический застой, при котором количественное увеличение выпуска продукции не сопровождается технико-экономическим прогрессом. Общая эффективность производства остается в лучшем случае неизменной.

Экстенсивное расширение производства предполагает наличие в стране достаточного количества трудовых и природных ресурсов, за счет которых могут увеличиваться масштабы экономики. Однако при этом неизбежно ухудшаются условия воспроизводства. Так, все более стареет оборудование на действующих предприятиях. Из-за нарастающего истощения невоспроизводимых природных ресурсов приходится расходовать все больше труда и средств производства для добычи каждой тонны сырья и топлива. В результате экономический рост в возрастающей степени начинает носить затратный характер.

Долговременная ориентация на преимущественно экстенсивный путь роста выпуска продукции приводит к тому, что в национальном хозяйстве возникают тупиковые ситуации.

3. Государственное регулирование экономического роста.

1.   Кейнсианцы   рассматривают   экономический рост  преимущественно  с  точки  зрения  факторов спроса. Обычно они объясняют низкие темпы роста неадекватным уровнем совокупных расходов, кото​рый не обеспечивает необходимого прироста ВНП. Поэтому они проповедуют низкие ставки процента как средство стимули​рования   капиталовложений. Кейнсианцы уделяют больше внимания краткосрочным целям, а именно поддержанию высокого уровня реального ВНП, воздействуя на совокупные расходы.
2.  Сторон​ники "экономики предложения" делают упор на фак​торы, повышающие производственный потенциал экономической системы. Они  призывают к снижению налогов как к средству, стимулирующе​му сбережения и капиталовложения, поощряющему трудовые усилия и предпринимательский риск. Сторонники "экономики предложения" отдают предпочтение долгосрочным перспективам, делая упор на факторы, обеспечивающие рост общественного продукта при полной занятости и полной загрузке производственных мощностей.
3. Экономисты разных теоретических направлений рекомендуют и другие возможные методы стимулирования экономического роста. 

При всей многочисленности и сложности возможных методов стимулирования экономического роста большинство экономистов едины в том, что увеличение темпов экономического роста является весьма непростой задачей. В рамках нашей модели роста при полной занятости можно сказать, что капиталоемкость и склонность к сбережениям нелегко поддаются мерам регулирования.
4. Содержание и общие черты экономического цикла.

Экономические циклы характеризуют периодические взлеты и падение рыночной конъюнктуры, которые проявляются в различных формах несоответствия спроса и предложения.

Признавая объективный характер экономического цикла, экономи​сты различных школ по-разному объясняют их причины, факторы и спе​цифику отдельных его фаз.

1. По Марксу неизбежность экономических кризисов, спадов заключается в несовершенности рыночной системы

2. Цикл в своей совокупно​сти причин есть синтез внутренних и внешних факторов, устойчиво и слу​чайно реализуемых при переходе от фазы к фазе.
В циклах отмечается две главные фазы: 1) спад; 2) расширение (подъем) производства.

И две точки: 1) пик подъема; 2) максимальный спад.

Характерными чертами спада являются: ликвидация запасов, сокращение производствен​ных инвестиций, падение спроса на труд, резкое уменьшение прибылей, ослабление спроса на кредит.

По мнению многих экономистов, причина циклов кроется в измене​нии совокупного предложения или спроса, в результате чего экономика выходит из состояния равновесия. Значительная интенсивность их связана с колебаниями капиталовложений, причем разные типы капвложений по-разному влияют на доход.
Фазы цикла и динамика макроэкономических показателей  

Наиболее яркой чертой промышленного цикла является фаза кризиса. Промышленный кризис отличается от нару​шения равновесия между спросом и предложением на какой-либо определенный товар или в какой-либо опреде​ленной отрасли хозяйства. Промышленные кризисы воз​никли как всеобщее перепроизводство, как глубокое потря​сение всей хозяйственной системы сверху донизу.

В условиях кризиса лишь предприятия с крупным капи​талом и большими финансовыми возможностями сохраня​ют возможность получения прибыли путем сокращения издержек производства. Благодаря этому крупные пред​приятия при общей тенденции нормы прибыли к падению во время кризиса получают возможность приостановить или замедлить его. Разорение слабых в техническом отношении предприятий имеет свои плюсы для промышленности в целом, так как ведет к повышению общего уровня производительных сил. Следствием повышения общего уровня производитель​ности труда является понижение стоимости товаров и в итоге — ослабление падения нормы прибыли. Растет ссуд​ный процент.

Фаза депрессии, наступающая после кризиса, может иметь весьма продолжительный характер. Уровень производства сохраняется стабильным, но очень низким по отношению к состоянию перед началом кризиса. Сохраня​ется высокий уровень безработицы. Но падение цен при​останавливается, падает ссудный процент, стабилизируют​ся товарные запасы.

Следующая фаза — оживление — сопровождается незначи​тельным повышением уровня производства, некоторым сокращением безработицы. Постепенно начинают повы​шаться цены и расти ссудный процент. На товарном рынке растет спрос на новое промышленное оборудование.

Наметившееся оживление охватывает все большее коли​чество отраслей, втягивая в новый виток спирали новые капиталы. Подъем зачастую приобретает ажиотажный ха​рактер. Уровень производства превосходит достигнутый в предыдущем цикле. Лихорадочно растут цены. Безработица сокращается до минимальных размеров при одновремен​ном существенном росте заработной платы.

Резко возрастает спрос на продукцию отраслей, опреде​ляющих тенденции в движении НТП. В связи с расширением масштабов производства инвестиционных товаров значительно возрастает спрос на сырьевые ресурсы, и цены на них растут. На фазе подъема усиливаются диспропорции, заложенные на фазе оживле​ния. Экономика подходит к следующему витку.

Эта картина изменений экономической си​стемы на разных этапах цикла носит классический характер. (Рис. 1)
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Современные экономические циклы существенно отли​чаются от циклов XIX и первой половины XX века. Общие закономерности находят все менее видимое проявление.

Некоторые фазы экономического цикла претерпевают зна​чительные метаморфозы, а то и исчезают вовсе.

На следующей схеме (рис. 2) изображен экономический цикл, каким он представляется современным американ​ским экономистам. В обозначении фаз цикла мы сохрани​ли названия, которые обычно ими используются. Как видим, на второй схеме отсутствует фаза депрессии. Оживление и подъем объединены в одну фазу. В самосто​ятельные фазы выделены вершина подъема — БУМ и ни​зшая точка падения — СПАД.

В попытках отыскать наиболее общие причины цикли​ческих колебаний ученые-экономисты и предприниматели основное внимание уделяли анализу фазы кризиса (сокра​щения и спада, по иной терминологии), поскольку именно эта фаза концентрировала все негативные явления в эко​номическом процессе.

5. Структурные циклы.
Структурные циклы
Структура экономики – многоплановое понятие; ее можно рассматривать с различных точек зрения отражающих соотношение различных элементов хозяйственной системы. Обычно выделяют:
Отраслевая структура представляет собой соотношение различных отраслей и подотраслей в системе национального хозяйства. Она сложна, динамична и подвергнута количественным и качественным изменениям под воздействием НТП, циклического развития экономики и ряда других факторов. Формируется на основе общественного разделения труда. Она характеризует собой соотношения между различными отраслями и внутри отраслей.
Воспроизводственная структура – это срез хозяйственной системы, который отражает возможности роста экономики и ее эффективности. Наиболее важно соотношение между потреблением и накоплением, т.к. оно является основным, определяющим условием расширенного воспроизводства. Чем выше доля валового накопления, тем выше темпы роста экономики. За счет сокращения инвестиций можно временно расширить объем потребления.
Резкие изменения структуры могут приводить к глубоким и достаточно острым последствиям, охватывающим как национальные, так и международные экономические отношения. Основной параметр – соотношение между потребителем и накопителем.
В отличие от циклических кризисов перепроизводства структурные кризисы проявляются в изменении не общей экономической конъюктуры, а в каких-то отдельных отраслях или сферах экономики.
6. Продолжительность экономических циклов и эффект акселератора

В центр проблемы цикла ставят обычно механизм мультипликатора-акселератора. Остановим внимание на проблеме про​должительности экономических циклов и эффекте акселератора.

Экономисты различают три типа экономических циклов в зависимо​сти от их продолжительности:
1) краткосрочные циклы (циклы Китчина) – до 3 лет и 4 месяцев;
2) среднесрочные циклы (циклы Жугляра). Причины экономического цикла в сфере денежного обраще​ния (кредита). Кризис – оздоравливающий фактор, который ведет к общему снижению цен и ликвидации неэффективных предприятий;
3) Строительные циклы (С. Кузнец), связа​нные с периодическим обновлением жилищ и определенных типов произ​водственных сооружений. Продолжительность цикла 15-20 лет.
Возрастание спроса на предметы по​требления порождает многократное увеличение спроса на оборудование и машины. По мнению Кларка, эта закономерность является ключевым мо​ментом процесса циклического развития. Она была определена Кларком как принцип акселерации. 
Существует зависимость между приростом инвести​ций и приростом потребления: прирост капвложений - это основной двига​тель цикла. Эту зависимость можно выразить формулой:
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где V- акселератор; I - инвестиции; Y - потребительский спрос; t - год осу​ществления инвестиций. Иначе говоря, эта формула позволяет определить тот временной лаг, который необходим между приростом потребительско​го спроса и осуществлением инвестиционных проектов. Если прирост по​требительского спроса произошел между 1991 и 1990 годами, то инвестиции будут осуществлены в 1992 г., или
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Принцип акселерации состоит в том, что масштабы инвестирования зависят от прироста или темпов изменения спроса на конечную продук​цию. Степень его кратности называют фактором акселерации. Принцип акселерации в сочетании с мультипликатором порождает кумулятивную дефляционную (инфляционную) спираль. В целом эффект акселератора рассматривается как неотъемлемый элемент экономических колебаний.
7. Государственное антициклическое регулирование.
Несмотря на значительный разброс взглядов и различную расстанов​ку акцентов при выработке антициклической политики, в целом можно сказать, что все концепции регулирования циклов тяготеют к одному из двух направлений регулиро​вания: неокейнсианскому или неоконсервативному, развив​шемуся на базе классической школы. Первое ориентирует​ся на регулирование совокупного спроса, второе—на регулирование совокупного предложения.
В зависимости от исходных установок и ориентиров сторонники того иди иного направления по-разному реша​ют проблемы сглаживания циклических колебаний, по-разному оперируют инструментами, находящимися в рас​поряжении государства, которые можно использовать для этих целей. 
Сторонники кейнсианских рецептов большее внимание уделяют бюджетной политике (главным образом это связано с увеличением или уменьшением расходов государства) и налоговой политике (манипуляции с налоговыми ставками в зависимости от состояния эко​номики).

Сторонники неоконсервативных рецептов уделя​ют большее внимание проблеме денег и кредита.

Государство в состоянии сглаживать циклические колебания, и государство должно это осуществлять в целях достижения и поддержания эко​номической стабильности.
В фазе спада все мероприятия государства должны быть направлены на стимулирование деловой активности. В области налоговой политики это означает снижение ста​вок, предоставление налоговых льгот на новые инвести​ции, проведение политики ускоренной амортизации.
Рост спроса на величину D1 D2 вызывает рост нацио​нального дохода от уровня ON1 до ON1. (Рис. 3)
В период подъема экономической конъюнктуры Государство в целях предотвращения перегрева экономики и связанных с этим болезненных явлений в хозяйственной жизни проводит поли​тику сдерживания, включающую противоположные мероп​риятия в области налогово-бюджетной и кредитно-денеж​ной политики.
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Налогово-бюджетиая характе​ризуется повышением ставок налогов, сокращением госу​дарственных расходов, ограничениями в области проведе​ния амортизационной политики. Фискальные мероп​риятия приводят к снижению покупательной способности, а значит, и спроса, что ведет в конечном счете к некоторому спаду экономической активности (см. рис. 4).

Снижение спроса на величину D1 D2 вызывает сокра​щение национального дохода с ON1 до ON2.

В кредитно-денежной происходит повышение процентных ставок по ссудам, со​кращение кредитных ресурсов банков. Но и в этом случае необходимо весьма осторожно обращаться с элементами кредитно-денежной политики, ибо это может через привести к росту безработицы.

Тема 10.  Рынок ценных бумаг.

1. Виды ценных бумаг. Курс ценных бумаг.

Виды ценных бумаг

Покупка-продажа ценных бумаг – это передача части денежного капитала в ссуду. Ценная бумага, которая сохраняет за ее владельцем право собственности на отдельный взамен капитал, дает возможность увеличивать его размер за счет дохода.

Первая группа ценных бумаг – свидетельство собственности:

1. акция

2. акционные свойства на покупку и продажу

3. финансовые и валютные фьючеры

4. варанты

Вторая группа – свидетельство о займе:

1. Облигации

2. векселя

3. депозиты

4. золотые и сберегательные сертификаты

5. казначейские обязательства государств и т.д.

Основная характеристика любо ценной бумаги:

1. Доходность – характеризуется  уровнем банковского процента и дивиденда

2. Определенная надежность – определяет по специальным рейтинговым книгам, в которых рассчитана степень риска. В качестве характеристики степени риса используется средне-квадратичный показатель отклонения. Чем он выше, тем выше степень риска, но и выше степень дохода.

3. Ликвидность – реализуемость

Не относятся к ценным бумагам: долговые расписки (закладные), платежные средства, сертификаты (свойства акции)

Облигация – ценная бумага, удостоверяющая  внесение ее владельцем денежных средств, подтверждающих обязательства возместить ему номинальную стоимость этой бумаги в предусмотренный срок с уплатой фиксированного процента (если иное не предусмотрено условиями выпуска).
Облигация дает право ее владельцу получать фиксированный доход в определенный срок. Фиксированный доход выплачивается в форме процента от номинальной стоимости – этот доход называется платежами по купонам.

Курс облигации рассчитывается по формуле: ((100+год.% по облигациям)*номинальная облигация)/(100+ссудный %)

Курс облигации зависит также и от спроса и предложения.

Есть облигации с плавающим процентом. Доход по ним изменяется в зависимости от ситуации на рынке ссудных капиталов.

Существуют облигации с нулевым купоном. Процент по ним не выплачивается, но доход вкладчик получает за счет разницы в ценах на облигацию при выпуске и при наступлении срока погашения, т.е. при выпуске облигации продаются по цене ниже номинала, а погашаются по наступлении срока по номиналу.

Срок жизни облигации определятся сроком займа. Существуют займы краткосрочные (1-2 года), среднесрочные (3-7 лет), долгосрочные (7-30 лет) и бессрочные.
По группам эмитентов (тех, кто выпускает ценные бумаги) облигации делятся на:

1. Государственные. Они обеспечены всем достоянием страны и налоговым оборотом.
2. Муниципальные. Они обеспечены муниципальными налогами, государственными субсидиями и доходами от муниципальной собственности.

3. Облигации предприятий. Здесь расчет ведется из прибыли до выплат дивидендов по привилегированным акциям.

Облигации всех видов распространяются только на добровольной основе. Облигации могут продаваться и покупаться на фондовой бирже.

Акция – ценная бумага, свидетельствующая о внесении пая в капитал АО и дающая право и владельцу на получении дохода.

Расход, получаемый от акции, называется дивидендом. Приобретая акции, их владелец получает целый ряд прав:

1. Право голоса при решении вопросов, связанных с делами АО, а в случае ликвидации АО право на получение части имущества

2. Право на инспекцию производственно-финансового состояния компании

3. Право на преимущественное приобретение новых акций

Срок жизни акции определяется сроком жизни компании. Вернуть деньги, вложенные в АО, можно только продав эти акции на бирже.

Простые акции дают их держателю право на участие в управлении АО и на получение дивидендов в зависимости от прибыли АО. Простые акции свободно продаются и покупаются, в том числе и на фондовой бирже по курсу, определяемой спросом и предложением акций.

Привилегированные акции (без права на участие в управлении) дают преимущества на получение дивидендов независимо от итогов хозяйственной деятельности АО, на приоритетное участие в распределении имущества в случае его ликвидации. Такие акции выпускаются на сумму не более 10% уставного фонда АО. 

В начале выплачиваются дивиденды по привилегированным акциям, а оставшаяся сумма фондов распределяется для выплаты дивидендов по простым акциям. В отдельных случаях и привилегированные акции дают право голоса, это  имеет место, когда АО не может своевременно выплачивать дивиденды в течение ряда отчетных периодов. Чтобы получить право на управление делами АО, необходимо завладеть контрольным пакетом акации(51%).

Акции либо распределяются между учредителями общества, либо реализуются через широкую сеть кредитно-финансовых и других институтов финансовой корпорации, инвестиционные компании, аукционы, страховые фонды, фондовые биржи и др. структуры.

Вексель – ценная бумага, удостоверяющая безусловное денежное обязательство векселедателя уплатить по наступающим срокам определенные сумму денег владельцу векселя.

Простой вексель содержит простое ничем не обусловленное обещание заемщика оплатить определенные сумму с указанием срок, места платежа, даты и места составления, с указанием кому платеж должен быть совершен и с подписью векселедателя.

Переводной вексель содержит ничем не обусловленное предложение одного лица (кредитора) другому (заемщику, векселедателю) уплатить определенные сумму третьему лицу (предъявителю).

Товарные векселя существуют для отсрочки долга. 

Банковский вексель – ничем не обусловленное обязательство уплатить векселедержателю (владельцу векселя) по наступлению установленного срока определенную сумма (вексельную сумма и сумму, начисленных процентов, указанных на векселе).

Клиент может расплачиваться за купленные товары векселями. Новый обладатель векселя имеет право погашать этим векселем свои уже имеющиеся долги, передавать вексель другому путем проставления в векселе передаточной надписи, характеризующей факт получения этой ценой бумаги в собственность другим лицом с ответственностью надписателя перед векселедержателем. Чем больше таких надписей, тем больше должников ответственных  перед векселедержателем. 

Казначейские обязательства государства – виды размещения на добровольных началах среди населения ценных бумаг, удостоверяющих внесение их держателями денежных средств в бюджет и дающих право на получение фиксированного дохода в течение всего срока владения этими ценными бумагами.

Сберегательный сертификат – письменное свидетельство кредитного учреждения о депонировании денежных средств, удостоверяющих право вкладчика на получение по истечении установленного срока депозита и процентов по нему. Выдается банком под определенный договором процент на определенный срок или до востребования.

Курс ценных бумаг – цена, по которой продаются и покупаются ценные бумаги.

Продажная цена акции (курс акции), как правило, не совпадает с ее номинальной стоимостью, т.е. денежной суммой, которая обозначена на акции. Курс акции определяется размером дивиденда, выплачиваемого за акцию, уровнем ссудного процента. Чем выше дивиденды, тем выше курс акции. 

Теоретический курс акции определяется по формуле:

((дивидент за год)*100%)/(уровень ссудного % в стране)

Курс облигации с коротким сроком погашения меньше откланяется от номинала. Курс долгосрочных облигаций формируется по воздействием уровня, выплачиваемого по ним дохода.

2. Значение рынка ценных бумаг в рыночной экономике.

!
Рынок ценных бумаг мобилизует денежные средства вкладчиков с целью расширения и развития производственной и коммерческой деятельности. Кроме того, рынок ценных бумаг информирует инвесторов об экономической конъюнктуре в стране и дает им информацию о направлениях вкладывания капиталов.

Фондовый рынок имеет сложную многоуровневую структуру, представленную организационно рынком ценных бумаг, в рамках которого различают первичный рынок ценных бумаг, обслуживающий выпуск и первичное размещение ценных бумаг, и вторичный рынок ЦБ, состоящий из фондовой биржи и внебиржевого (уличного) рынка ценных бумаг, где покупаются и продаются ранее выпущенные акции  облигации.
Внебиржевой оборот – купля-продажа ценных бумаг вне биржи посредством прямого согласования условий сделки между продавцом и покупателем. Этот рынок доступен практически для любой кампании.
Существуют разные причины появления внебиржевых сделок:

1) засилие  крупнейших акционерных кампаний, эмитентов на бирже.

2) высокие требования биржи к надежности акции

3) высокая стоимость выполнения требований на бирже

Через внебиржевой рынок в практике проходит большинство первичных размещений, а также торговля ценными бумагами, которые имеют более низкие оценки по шкале качества в сравнении с зарегистрированными на бирже. На внебиржевом рынке передаются любые ценные бумаги по ценам, приближенным к рыночным.
3. Фондовая биржа, её функции и субъекты.

Если рынок денег организационно обслуживают банки, то рынок ценных бумаг - фондовая биржа. Она является сердцевиной вторичного рынка ценных бумаг. Биржа – это организованный оптовый рынок, действующий как аукцион по купле-продаже товаров, ценных бумаг и валюты. Это рынок посредников, на котором купля-продажа осуществляется не между непосредственными производителями, а между теми, кто представляет их интересы.

Как правило, биржи построены по принципу корпорации. Но своеобразие состоит в том, что вместо акций член биржи приобретает "место" на ней. Чтобы стать членом биржи, надо купить себе "место". Цена его высока (от 100 до 500 млн руб. и более) и доступна в основном юридическим лицам. Обладатель места имеет две привилегии: право проводить операции на бирже и участвовать в работе биржевого собрания.

Почти все биржи имеют статус бесприбыльного предприятия. Это, однако, не означает, что биржа не получает дохода. Он складывается: за счет налога на сделки, выполненные в торговом зале; предоставления консультационных, информационных и юридических услуг; платы компаний за внесение их в биржевой список; взносов новых членов, посетителей и гостей.

Клиентами биржи могут быть индивидуальные лица, торгово-промышленные корпорации и кредитно-финансовые институты.

В зависимости от уровня самостоятельности биржи на ней действуют два типа посредников: брокеры и дилеры.
Брокер выполняет поручение третьих лиц согласно инструкции, полученной от клиента. За выполнение заказа брокеры получают комиссионные, размер которых зависит от суммы сделки. Риск их деятельности сводится к минимуму. В качестве посредника выступает и брокерская фирма, если устав биржи запрещает участие в сделках частных лиц. В таком случае брокерская фирма покупает место, и тогда служащий официально действует от ее имени. Такие брокеры составляют большинство, а самостоятельные - меньшинство.
Дилер действует от своего имени, продавая и покупая ценные бумаги. Разность между ценой покупки и продажи составляет его прибыль или убытки. Итак, в биржевой сделке участвует три лица - продавец, посредник (брокер, дилер) и покупатель.

Все биржевые сделки можно разделить на два вида:

-Кассовые сделки, выполняемые за наличный расчет. Срок расчета по ним определяется от нескольких дней до двух недель. На товарных биржах такие сделки называются сделками на реальный товар. То же происходит и на фондовой бирже.

-Срочные сделки представляют собой контракт, по которому одна сторона обязуется по истечении определенного срока поставить своему контрагенту определенное количество товара или ценных бумаг. Особенность этих сделок в том, что они заключаются в одном месяце, а расчет за них происходит после окончания фьючерсного контракта. Биржевые операции такого рода заключаются в стремлении предугадать конъюнктуру рынка с тем, чтобы иметь возможность производить расчеты по заключенным сделкам через определенное время. Фьючерсные сделки - это операции спекулятивного характера, основанные на искусстве прогнозировать цены.

Наряду с рынком, на котором торгуют реальным товаром, ценными бумагами, существует рынок, где торгуют правами на покупку и правами на продажу товара. При этом покупатель контракта обладает правом выбора и платит за это премию. Такая сделка называется опционом.
Чтобы операции на фондовых рынках содействовали экономической стабилизации, требуется в определенных райках воздействие государства на их функционирование.
Это воздействие осуществляется в следующих направлениях:
1. Государство выступает в качестве административного органа, издающего    законы,     которые    регулируют    порядок     образования акционерных обществ, эмиссию ценных бумаг, ставки налога на прибыль, получаемую   при   операциях   с   ценными   бумагами,   разрешают   или запрещают отдельные виды сделок с ценными бумагами.
2.  В   целях   мобилизации   финансовых   ресурсов   государство выпускает  в   обращение  государственные  ценные  бумаги.
3. Государство воздействует на состояние фондового рынка через кредитно-денежную политику.
4. Рынок ценных бумаг испытывает воздействие государственного регулирования      и  через возникновение большого дефицита государственного бюджета. Действия Центрального банка по понижению нормы процента, связанные с увеличением денежной массы в обращении, будут способствовать повышению курса акций и облигаций, выпущенных под более высокий процент.
Тема 11.  Занятость в рыночной экономике.

1. Содержание проблемы занятости. Полная, рациональная и эффективная занятость.

Занятость населения – степень участия трудоспособного населения в общеполезном труде. С другой стороны, занятость – незапрещенная законом деятельность граждан, приносящая им доход.

Существует понятие «полная занятость» и «неполная занятость» (безработица).
Полная занятость не означает, что в общественное производство должно быть вовлечено все трудоспособное население. Ибо часть его может и должна посвятить себя внутрисемейному обслуживанию, воспитанию детей, ведению личного подсобного хозяйства, индивидуальной трудовой деятельности.
Полная занятость должна сочетаться с ее эффективностью, т.е. получением наибольших результатов при наименьших затратах живого труда. Эффективная занятость обеспечивает наивысшую эффективность производства.

Рациональная занятость – достижение такой ее количественной и качественной структуры, которая способствует наиболее полному использованию трудовых ресурсов. Рациональная занятость обеспечивается в соответствии с перспективными тенденциями экономического развития в эпоху НТР.

2. Безработица и ее показатели. Естественная безработица и ее параметры. Безработица ожидания. Инфляционная безработица.
Безработица – резерв занятой рабочей силы.

Безработный, по определению международных организаций труда, - это человек, который хочет работать, может работать, но не имеет рабочего места.

Основной причиной безработицы является циклическое развитие экономики. Во время спада производства уровень безработицы растет, а в период подъема – сокращается. Причинами безработицы также являются:

1) совершенствование производительных сил, что приводит к относительному снижению спроса на рабочую силу

2) миграция населения

3) неодинаковый уровень рождаемости

Уровень безработицы рассчитывается по формулам:

(кол-во безработных)/(кол-во рабочей силы)*100%

Взаимосвязь между потерями ВВП и безработицей определяется законами Оукена.

Суть его в том, что каждый 1% прироста безработицы сверх его естественного уровня приводит к отставанию объема ВВП на 1,5%.

Естественная безработица и ее параметры. Безработица ожидания. Инфляционная безработица. 
Безработица ожидания возникает в том случае, когда люди не работают, т.к. они ищут работу с более  высокой заработной платой и лучшими условиями труда. Различается 2 вида безработицы:
1) Естественная:
а) инфляционную безработицу, вызванную постоянным передвижением людей в поисках лучшего места. В течение жизни люди, как правило, 7-10 раз меняют место работы. Это безработица добровольная, кратковременная и составляет 5-7 недель. Избавиться от нее невозможно.

б) институциональная безработица – возникла вследствие создания гос. институтами мощной социальной защиты безработных – высокие гарантии выплаты пособий по безработице, обеспечение гарантийного минимума, обеспечивающего нормальное существование. Чем выше пособие, тем длительнее поиск работы.

в) добровольная безработица – возникает, когда люди не желают работать и живут за счет каких-то других источников (наследство, дивиденды и т.д.)

2) Текучая – это тот уровень безработицы, который складывается на данный момент.
3. Безработица в долгосрочном периоде.

На больших интервалах экономическая система всегда будет стремиться к естественной безработице, как бы не изменялись ставки заработной платы и инфляция.
Английский экономист У Филипс в 1959 г. построил кривую, отражающую зависимость между уровнем заработной платы и уровнем безработицы Великобритании. Кривая Филипса действительна в краткосрочном периоде. Если же инфляция продолжается 6 и более лет, она может расти, несмотря на высокий уровень безработицы.

Кривая Филипса имеет следующий вид:

    Цена   
        Ц1
        Ц2
         Б2         Б1              уровень безработицы

В рыночной экономике существует делема: либо снижение инфляции ценной безработицы, либо снижение безработицы ценой инфляции. Увеличение безработицы с Б2 до Б1 приводит к снижению цены с Ц1 до Ц2. и наоборот.
Стагфляция – сочетание инфляционных процессов с одновременным спадом производства.
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